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● Excellent démarrage de la centrale Biomasse Thermique au Brésil 

 

● Appel à projet remporté pour une centrale de pointe de 40 MW à La Réunion 

 

● Confirmation des objectifs 2014 et 2016 
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ALBIOMA, LEADER MONDIAL DE LA VALORISATION ÉNERGÉTIQUE  
À PARTIR DE BAGASSE 

1. INTRODUCTION 
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● Producteur indépendant d’énergie: 700 MW installés 

● Production de base : disponible en moyenne plus de  

8 000 heures par an  

● Contrats de vente sécurisés à long terme :  

20 ans restant à courir 

● Valorisation par combustion ou méthanisation, à haute 
performance énergétique, de la biomasse sans conflit d’usage 

● Partenaire depuis 20 ans de l’industrie sucre/éthanol 

● Expertise unique pour la valorisation de la bagasse 

● Projets solaires à forte rentabilité en complément d’offre 

 

● 30 à 60 % de l’énergie produite dans les départements  d’outre-mer et à l’Île Maurice 

● Brésil : priorité du Groupe à l’international 

 



UN PORTEFEUILLE UNIQUE DE CENTRALES DE COGÉNÉRATION BAGASSE 

1. INTRODUCTION 
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MW 

1ère centrale de cogénération 
bagasse en Outre-mer  

1ère centrale de cogénération 
bagasse à l’Île Maurice 

1ère centrale de 
cogénération bagasse 
au Brésil  
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DEUX OFFRES COMPLÉMENTAIRES: SOLAIRE ET BIOMÉTHANISATION 

1. INTRODUCTION 
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● Situé dans des zones très ensoleillées 

● Bénéficiant d’un réseau établi avec les autorités 
locales 

DES OFFRES EN SYNERGIE AVEC L’ACTIVITÉ BIOMASSE THERMIQUE 

LE SOLAIRE LA BIOMÉTHANISATION 

MW 

● Valorisation énergétique à partir de: 

● Déchets agricoles et agro-industriels 

● Mélasses et vinasses de sucreries 
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ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2. 
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France 2.1 
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1,1 
1,0 

S1 2013 S1 2014

BIOMASSE THERMIQUE FRANCE : BONNE RÉSILIENCE DE 
L’ACTIVITÉ 

DISPONIBILITÉ DES CENTRALES PRODUCTION ÉLECTRIQUE 
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● Deux incidents techniques à la Réunion et aux Antilles 

● Révision annuelle anticipée à Albioma Bois-Rouge suite au dysfonctionnement d’un groupe 

turbo-alternateur  

● Indisponibilité fortuite à Albioma Le Moule liée au court-circuit d’un stator-alternateur 

● Bonne performance des autres installations 

● Retour à un taux d’appel normal (15% à 20%) de la centrale de pointe du Galion 

● Confirmation de l’objectif de 90 – 92% de disponibilité annuelle 

 RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2014 

89,9%
87,6%

S1 2013 S1 2014

En TWh 

2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 



BIOMÉTHANISATION : OPTIMISATION DES PROCESSUS INDUSTRIELS 
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● Poursuite de la montée en charge des deux premières centrales 

● Pleine puissance de TIPER (2 MW) et CAPTER (0,5 MW) au 2ème semestre 2014 

● Mise en chantier de trois nouvelles centrales en 2014 

● SAINTER (0,5 MW) en Vendée, UMAP (1MW) dans les Ardennes + une usine 

● Processus industriels en cours d’optimisation 

● Contraintes spécifiques de la méthanisation à partir de déchets agricoles et industriels 
(contrairement aux méthaniseurs allemands fonctionnant à partir de maïs) 

● Optimisation industrielle des centrales existantes 

● Nouveaux projets engagés après validation de la rentabilité des centrales existantes 
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46,0 47,0 

S1 2013 S1 2014

ACTIVITÉ SOLAIRE TRÈS PERFORMANTE 

NOMBRE D’HEURES ÉQUIVALENT PLEINE PUISSANCE PRODUCTION ÉLECTRIQUE 
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● Production en hausse de 2% grâce à d’excellentes conditions d’ensoleillement sur l’ensemble des 
zones et notamment à La Réunion 

● Fin de construction de la centrale photovoltaïque avec stockage à La Réunion (Leclerc – 
1MW) 

● Mise en service prévue en août 2014 
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2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 

En GWh 
658 666 

S1 2013 S1 2014
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Maurice 2.2 
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550,6 571,8 

S1 2013 S1 2014

DISPONIBILITÉ ET PRODUCTION EN HAUSSE À MAURICE 

DISPONIBILITÉ DES CENTRALES PRODUCTION ÉLECTRIQUE 
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● Bonne performance des installations exploitées par Albioma avec une production en hausse de 4% 

par rapport au premier semestre 2013 

● En application de la recommandation AMF n° 2011-16, le résultat de ces entités détenues à 25% 

par Albioma et consolidées par mise en équivalence, sera intégré au résultat opérationnel du 

Groupe (EBITDA et EBIT) 
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En GWh 

2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 

88,5%

91,3%

S1 2013 S1 2014
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Brésil 2.3 
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PRISE EN MAIN RÉUSSIE DE L’UNITÉ RIO PARDO TERMOELÉTRICA  
DEPUIS LE 31 MARS 2014 

● Début de campagne positif avec une montée 

rapide de la sucrerie à 12 000 tonnes de 

cannes/jour 

● Mise en service du système de séparation 

paille/canne 

● Excellent partenariat industriel avec l'usine 

sucrière  

● Amélioration du rendement énergétique de la 

centrale en ligne avec les objectifs à 2 ans 

2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 
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Système de séparation paille/canne 



22,6 

28,7 

S1 2013 S1 2014

EXCELLENTE PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE ET ÉCONOMIQUE 
AU BRÉSIL 

DISPONIBILITÉ (PRODUCTION DE VAPEUR)  PRODUCTION ÉLECTRIQUE 

● Début de la campagne sucrière 2014 le 22 avril 2014 (début de la campagne sucrière 2013 le 1er 
avril 2013) 

● Très bon niveau de production à 28,7 GWh grâce à la bonne maîtrise technique des équipements 

● Production vendue à un excellent tarif spot (590 BRL/MWh en moyenne) 

● Pour mémoire, hypothèse de prix du projet : 130-150 BRL/MWh (cf. SFAF mars 2014) 
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99,8%

S1 2014

En GWh 

2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 



VENTE À PRIX FIXE D’ENVIRON 60 % DE LA PRODUCTION ÉLECTRIQUE 
S2 2014 + 2015 + 2016 

PRODUCTION VENDUE 
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

2014

2015

2016

Vendue Non-vendue

● Les prix contractés en 2014, 2015 et 2016 sont plus élevés qu’anticipé en raison de la hausse des prix spot 
(350 – 800 BRL/MWh) liée  au faible niveau d’eau des barrages hydroélectriques 

● Les prix à long terme restent quant à eux orientés à la hausse 

● Dans ce contexte, 60% de la production électrique attendue sur la période allant du second semestre 2014 à 
la fin 2016 a été vendue à prix fixe, permettant ainsi : 

● D’apporter aux prêteurs le confort demandé par leur financement de l’acquisition 

● De limiter notre exposition au risque de défaut de fourniture 

● De pouvoir bénéficier des niveaux de prix de spot élevés pour l’énergie non vendue 

470 BRL/MWh 

350 BRL/MWh 

180 BRL/MWh 

2. ÉVÈNEMENTS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 
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DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 3. 

19 



CHIFFRE D’AFFAIRES DE 166,7 MILLIONS D’EUROS  

20 

Le chiffre d’affaires est en baisse par rapport à l’année précédente du fait de la 
baisse de prime fixe de Albioma Le Moule, du retour à la normale du taux d’appel 
de la centrale de pointe et des incidents survenus au cours du 1er semestre  

RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2014 

3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 



EBITDA DE 64,1 M€ SUR LE PREMIER SEMESTRE 2014 
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Excellent démarrage du Brésil 

3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 



RNPG DE 20,7 M€ SUR LE PREMIER SEMESTRE 2014 
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3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 

Un RNPG soutenu notamment par le Brésil et la baisse des charges financières 



REPRISE SIGNIFICATIVE DES INVESTISSEMENTS DE CROISSANCE 

23 

Une trésorerie Groupe de 104 millions d’euros au 30 juin 2014 
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3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 

En millions d’euros 

55 

99 

11 

38 

73 

Ressources Emplois

Cash-flow S1 2014

Remboursement
Emprunts

Investissements

Flux de trésorerie 
opérationnelle

Charges d'intérêts

Nouvelles dettes

Service de la dette

84

Maintenance 8
Développement 47



REFINANCEMENT DE LA DETTE CORPORATE DANS D’EXCELLENTES 
CONDITIONS 

24 

● Levée d’un placement privé obligataire EURO PP afin de refinancer la dette corporate existante arrivant à 
échéance en février 2015 

● Montant : 80 millions d’euros 

● Maturité : 6,5 ans 

● Coupon : 3,85% 

 

● Cette opération qui a suscité une forte demande de la part des investisseurs, permet: 

● Un allongement significatif de la maturité de la dette 

● Une diversification des sources de financement du Groupe 

● Une mobilisation de ressources supplémentaires pour soutenir le plan de croissance 

 

● Simultanément, les lignes de financement bancaire court terme existantes ont été renouvelées par un crédit 
renouvelable à 5 ans non-tiré au 30 juin 2014 de 40 millions d’euros 
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3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 



UN BILAN SOLIDE 
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3. DES RÉSULTATS FINANCIERS SOLIDES 

* Dette nette / Capitaux propres 

● Durée de vie résiduelle: 10 ans 

● Taux moyen de la dette consolidée hors Brésil : 4,4 % 

● 87 % de dettes couvertes ou à taux fixe 

 

(En millions d’euros) 30/06/2014 31/12/2013 Variation 

Dette Projets 480 471 2 % 

Dette Corporate 80 53 51 % 

Total dette brute 560 524  7 % 

Trésorerie (104)   (105) -1 % 

Dépôts de garantie et équivalent  (6)  (5) 11 % 

Total dette nette  450 414 9 % 

Dette nette / EBITDA  3,7 x 3,1 x 0,6x 

Gearing* 116% 105 % 
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PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 4. 
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AVANCÉE MAJEURE POUR DEUX PROJETS DANS LES DOM 

27 

● Nouvelle turbine à combustion à La Réunion (40 MW) 

● Albioma est lauréat de l’appel d’offres lancé fin 2013 par EDF pour le projet d’un moyen de 
production de pointe dans le Sud de La Réunion 

 

● Galion 2 (38 MW) 

● Transmission par EDF du projet d’avenant bagasse/biomasse à la Commission de Régulation de 
l’Énergie 

 

● Prochaine étape pour ces projets 

● Validation des contrats d’achat d’électricité par la Commission de Régulation de l’Énergie 
attendue au 2e semestre 2014 

● Objectifs de mise en service industriel des deux projets: 2e semestre 2016 

RÉSULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2014 

4. PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 



TURBINE À COMBUSTION BICOMBUSTIBLE À LA RÉUNION : UNE 
SOLUTION INNOVANTE ET COMPÉTITIVE 

● Unité de 40 MW située dans le Sud de La Réunion 

● Détenue à 51% par Albioma (et par les 
partenaires sucriers du Groupe pour le 
complément), elle répondra aux besoins croissants 
en électricité de pointe de l’île  

 

● Investissement de 45 millions d’euros 

 

● Contrat d’achat d’électricité de 25 ans 

 

● Première centrale de pointe française 
bicombustible fonctionnant à la biomasse: 

● Principal biocarburant : éthanol de distillerie de 
mélasses, fourni par nos partenaires sucriers 
réunionnais et mauriciens  

● Utilisation, à terme, de biocarburants de troisième 
génération issus de la production de micro-
algues, développée en partenariat avec la société 
réunionnaise Bioalgostral 

● Fioul léger utilisé en complément 
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4. PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 



POURSUITE DE LA SÉCURISATION DU PORTEFEUILLE DE PROJETS 
2013-2023 
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En millions d’euros 
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Galion 2 
2016 

CAPEX de modernisation 
2015-2019 

Marie Galante 
2018 

Brésil  
(Rio Pardo Termoelétrica) 

Biométhanisation 

Solaire 
180 

80 200 

43 

40 

10 

357 

France: 
• Biomasse thermique 
• Centrales de pointe 
• Solaire 
• Biométhanisation 

Brésil 
• 1 projet tous les 12 à 18 mois 
 

4. PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 

45 

TAC Réunion 
2016 45 



OBJECTIFS 2014 – 2016 CONFIRMÉS 
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4. PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 

2014 2016 

EBITDA 
(en million d’euros)  

123 – 126  160 – 163 

Résultat net  
(en million d’euros)  

33 – 35  40 – 42 

● Excellent démarrage de la centrale biomasse thermique au Brésil 

● Appel à projet remporté pour une centrale de pointe à La Réunion 

● Croissance du RNPG (hors rétroactivité et éléments exceptionnels) 

● Confirmation des objectifs 2014 et 2016 
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ALBIOMA 

= 

BIOMASSE THERMIQUE 

+ 

BIOMÉTHANISATION & SOLAIRE 

  

UNE ÉNERGIE RENOUVELABLE DE BASE 

 

PATRIMOINE DE QUALITÉ GÉNÉRANT DES CASH-FLOWS RÉCURRENTS ÉLEVÉS 

= SOLIDITÉ 

  

VALORISATION D’UNE RESSOURCE D’AVENIR, LA BIOMASSE 

= CROISSANCE 

  

UN MODÈLE INDUSTRIEL ET FINANCIER ROBUSTE 

= RENTABILITÉ 

4. PERSPECTIVES & OBJECTIFS CONFIRMÉS 
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ANNEXES 5. 

32 



COMPTE DE RÉSULTAT 
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5. ANNEXES 

(En millions d’euros) S1 2014 S1 2013 VAR 14/13 

Chiffres d’affaires 166,7  183,9  -9% 

EBITDA 64,1  75,6  -15% 

Dépréciation et amortissement (20,3) (23,1) +12% 

EBIT 43,8  52,5  -17% 

Résultat financier (10,9) (11,8) +7% 

Impôts (10,1) (14,9) +32% 

Taux d’impôt effectif 31,6% 37,7%   

Résultat net consolidé 22,7  25,8  -12% 

RNPG des activités poursuivies  20,7  22,6  -8% 

Profit résultant de la cession de l'Eolien   5,6    

RNPG 20,7  28,2  -27% 

BNPA Ensemble consolidé 0,71  0,99    

BNPA Activités poursuivies 0,71  0,79    



UNE TRÉSORERIE DE  104 MILLIONS D’EUROS AU 30 JUIN 2014  
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5. ANNEXES 

(En millions d’euros) S1 2014 S1 2013

Capacité d'autofinancement 64,6 75,0 

Variation de BFR (8,9) (6,3)

Impôts décaissés (17,3) (10,3)

Flux net de trésorerie opérationnelle 38,4 58,4 

Capex de maintenance (7,7) (3,8)

Free Cash Flow d'exploitation 30,7 54,6 

Capex de développement (9,0) (9,2)

Autres acquisitions/cessions (38,7) 18,2 

Flux de trésorerie d'investissement (47,7) 9,0 

Emprunts (augmentations) 99,1 15,0 

Emprunts (remboursements) (72,8) (59,4)

Coût de l'endettement financier (10,9) (11,9)

Autres -  (5,6)

Flux net de trésorerie de financement 15,5 (61,9)

Effet du reclassement de la trésorerie des 

activitées destinées à être cédées
1,0 -  

Variation nette de la trésorerie (0,5) 1,6 

Trésorerie d'ouverture 104,3 79,2 

Trésorerie de clôture 103,8 80,8 



BILAN 
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ACTIF (En millions d’euros) 30-juin-14 
31 déc-13 
Retraité 

PASSIF (En millions d’euros) 30-juin-14 
31 déc-13 
Retraité 

Ecarts d'acquisition 16 11 Capitaux propres part du Groupe 326 329 

Immobilisations incorporelles 92 93 Intérêts ne conférant pas le contrôle 61 65 

Immobilisations corporelles 805 756 Total des capitaux propres 387 394 

Actifs financiers non courants 6 6   
Participation dans les entreprises associées et les 
co-entreprises 23 27 Avantages au personnel 17 14 

Impôts différés actifs 15 15 Provisions pour risques 7 7 

Total des actifs non courants 956 908 Impôts différés passifs 64 67 

  Dettes financières non courantes 520 472 

  Instruments dérivés non courants 39 28 

  Total des passifs non courants 647 588 

    

Stocks et en-cours 49 47 Fournisseurs 39 44 

Clients 40 37 Dettes fiscales et sociales 28 28 

Autres actifs d'exploitation courants 33 27 Dettes financières courantes 40 49 

Trésorerie et équivalent de trésorerie 104 105 Autres passifs d'exploitation non courant 41 20 

Total des actifs courants 225 215 Total des passifs courants 148 141 

            

Total ACTIF 1 181 1 123 Total PASSIF 1 181 1 123 

5. ANNEXES 


