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PREMIER SEMESTRE 2015

b £volution de | a structure de | dactionnari at avec |l a sortie dbé6

b Un semestre difficile pour les exploitations thermiques en Guadeloupe

Greve a la Guadeloupe

Incident technique  a Albioma Le Moule en Guadeloupe ayant entrainé un plan d 6 a c tspéafigque
b Au Brésil

Croissance de | a productParadon do6®l ectricit® ~ Ri O

Sécurisation des ventes sur 20 ans a des niveaux de prix historiquement  éleves

b Mi se en route du programme doi-2023esti ssement 2013
Lancement de la construction de Galion 2
Signature du cont r acCodata Bnergiau ausBrésii on d e

p r eEDi »ear Albmmee beaGolt( 2¢c6 mi | | i ons ddédeuros doéinvest

Signature n
[ ddeuros doéinvestissements pr ®v u gapaxude modérr@satiore mb |

dou
200 mi | ons
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ACTEUR DE LA COGENERATION A HAUTE EFFICACITE ENERGETIQUE

Fournisseur de vapeur aux clients industriels etd 0 ®l ect rrésedutl@&triquel

CANNE A SUCRE
1 ton

SUCRE OU BIO -ETHANOL
115 kg

VAPEUR
ELECTRICITE
450 kg 120 kWh
ELECTRICITE §ﬂ
30 kWh foee
INDUSTRIEL SUCRIER RESEAU ELECTRIQUE
@ ALBIOMA
Client/partenaire .
USINE DE Client

COGENERATION

BAGASSE
300 kg
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ALBIOMA, LE SPECIALISTE MONDIAL DE LA VALORISATION DE
LA BAGASSE

b Valorisation par combustion a haute efficacité énergétique des coproduits

du sucre et del 6 ®t hanol
Expertise unique, depuis 23 ans, de la valorisation de la bagasse

Electricité exportée sur le réseau : 120 kWh par tonne de cannes a

sucre (pour les usines a tres haute pression )

b Production fiable de vapeur et d 6 ®| e c tpour coutri® les besoins du

partenaire sucrier

Partenariat gagnant -gagnant

Hangar a bagasse a Albioma Le Moule - Guadeloupe
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ALBIOMA LE PRODUCTEUR | NDEPENDANT DOENERGI
DE BASE

b  Production d 6 ® e c da basei t ®
24h/ 24, 7jl 7
Disponible 8 000 heures par an (disponibilite 90 T 92%)
b Production régionalisée, proche des consommateurs
b  Electricité compétitive dans les territoires desservis
b  Biomasse sans conflit d 6 u s a&tgea particulier la bagasse
b Modéle bagasse/charbon évoluant vers bagasse/biomasse

b  Tous les nouveaux projets du Groupe sont 100 % biomasse
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CONTRATS DE VENTE DOELECTRICITE é LONG TERI
FINANCEMENTS LONGS EN MONNAIE LOCALE

b En France et a Maurice
Durées de 30 a 35 ans (avec 20 ans restant a courir en moyenne)
Solides contreparties (EDF, Country Electricity Board)
Retour sur Capitaux Investis (ROCE) avant impst de 11%, base de calcul initiale des contrats

Mécanismes protecteurs doO6aj ust ement

b Au Brésil

Objectif de PPA de 15a25 ans sur 60 a 70% des ventes

Financement long en  Reals, y compris BNDES
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UN PORTEFEUILLE UNIQUE DE CENTRALES DE COGENERATION BAGASSE

Biomasse Thermique - 2015 675 MW
B France 372 MW
Maurice 195 MW
Brésil 108 MW MW
dont acquisition en cours de Codora 48 MW - 700

BRESIL =

- 500

- 400

RANGE

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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DEUX OFFRES COMPLEMENTAIRES: SOLAIRE ET BIOMETHANISATION

LE SOLAIRE LA BIOMETHANISATION

Centrale phovoltaique avec stockage 1 La Réunion Tiper Méthanisation i Deux -Sévres

DES OFFRES EN SYNERGIE AVEC LOACTI VI TE BI OMASSE THER

b Situé dans des zones tres ensoleillées b Valorisation énergétique a partir de:
b B®n®f i ciant doéun r ®seau ®tabl i aviec Ddclets agriogole® et agr®-sndustriels
locales

Mélasses et vinasses de sucreries

Capacités complémentaires - 2015 77 MW Mw
B Solaire 74 MW 80
M Biométhanisation 3 MW

(> aBioma —
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015 RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 10
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2.1 Evolution de structure actionnariale
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DISTRIBUTION PAR APAX FRANCE VI DE SES ACTIONS ALBIOMA A SES
INVESTISSEURS

b Apax France Vlet Altamir ont fait | 6acquisition, en 2005 (directement et
c api tAdbiomad 6

b Le 5juin 2015, Apax Parthers a annonc® son intention de di str Albiamardétenavi r on
directement et indirectement par le fonds Apax France VI aux porteurs de parts ( limited partners ) du fonds
b Les porteurs de parts du fonds Apax France VIAb®mant ainsi deve

b La part i c Alfmit demeureihéhangée a environ 12 % du capital

Q ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 13



AMELIORATION DE LA LIQUIDITE DU TITRE ALBIOMA

14, 6% du capital ®chang® depuis | 6annonce

EVOLUTION DU COURS DE BOURSE LIQUIDITE i DEPUIS LE 5 JUIN 2015

(en euros)

21 4
b Volume moyen quotidien: 120 298 titres
19

17 | | b  Capitaux cumulés échangés: 652 M

/RM b Capitaux quotidiens moyens échangés: 1,8 MU
"
f

L 2
LOANNONCE DOAP

1

15 149 G
+35,8%
13 1 . .
LIQUIDITE 2 T SUR LES 12 MOIS PRECEDANT
6] A X
A
W

b Volume moyen quotidien: 41 406 titres

9
janv.-12  mai-12  sept-12 janv.-13  mai-13  sept-13 janv.-14 mai-14 sept-14 janv.-15 mai-15 . Lo , , ,
b Capitaux quotidiens moyens echangés: 0,7 Mu

— Albioma CAC 40 (rebasé sur Albioma) SBF 120 (rebasé sur Albioma)

ot

Capitaux cumulés échangés: 189,3 Mu

b L 6 a ¢ tAlbionta offre un rendement de 4,3% *

Notes
1 Sur la base du cours du 24 juillet 2015

2 Mesurée sur tous les marchés, au 24 juillet 2015
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BIOMASSE THERMIQUE : UN SEMESTRE DIFFICILE EN GUADELOUPE EN
RAlI SON DE LA GRCVE ET DES | NCI DENTS DOEXPL

DISPONIBILITE DES CENTRALES PRODUCTION ELECTRIQUE
&7 60 En GWh
,070 1 006 951
82,9%
S12014 S1 2015 S1 2014 S1 2015
b Conflit social en Guadeloupe au premier trimestre 2015 (-3,1% de la disponibilité Groupe)
b D®f ai |l l ance dbébun organe de s®curit® " | a c(eddbordald dspodihlitée Boupt)e en Guad e
Travaux de remplacement et réparation des éléments du groupe turbo -alternateur n°1 en cours
Remise en service programmée pour début aolt 2015
Garantiesdescontrats ddassurexrece ®es, pertes dbéexploitation couvertes depu
b Incident sur la chaudiére du Gol a La Réunion en mai 2015 (-1,9% de la disponibilité Groupe)
Unité opérationnelle depuis le 1¢ jun, r ®habilitation d®finitive de | d6®qui pement p
2015

b Bonne performance des autres installations et n ocerdralende pointedun f Galidn t a
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BIOMASSE THERMIQUE: PLAN DOACTI ON DEPLOYE£ APRCS
DOALM

Dysfonctionnement doun adlignanle Moduke es ®uadetoupe ®

b  Actions de prévention
Audit sécurité machines par tierce expertise. Rapport et préconisations attendus pour Novembre 2015
Inspection des équipements ou des points faibles ont été identifiés (alternateurs)

Modification du plan de maintenance afin que les nouvelles mesures soient appliquées des les prochains arréts
techniques

b  Actionsde réducton des cons®quences de |l a survenance dobéun tel dysfon
Révision du parc de piéces de rechange stratégiques, pour limiter la durée des indisponibilités
Modi fication des consignes dbéexploitation

Cr®ation dbéal armes compl ®mentaires dbéaide ©~ |l a conduite et

b Actions de  pérennisation industrielle
Remplacement progressif de certains équipements (uniformisation et rationalisation)
r 2

"9 ALBIOMA
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BIOMASSE THERMIQUE: POURSUITE DE LA GESTION ACTIVE DES
CONTRATS

En 2015, demande de compensation tarifaire
clauses des contrats

b Traitement des fumées

Directive environnementale européenne (IED, Industrial Emission Directive ) applicable au plus tard au 1 er
janvier 2020
200 millions dbébeuros doéoinvestissement sur 5 ans pour 9 wunit

Signature doun premier aveAibiamat LaGolcontrat dbo
T 26 millions doéeuros doinvestissement

) Fin des travaux au deuxieme semestre 2016

b Sous -produits de combustion (SPC)
Surcodts liés a la préparation, au traitement, au transport et au stockage des SPC

Demande de compensation soumise parEDFala Commi ssi on de R®gul atCRB)renatentelded Ener
la validation sur la compensation des coUlts avéerés (~ 4 a 5M 0 par an)

f',
€™ ALBIOMA
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BIOMASSE THERMIQUE: DES AVANCEES IMPORTANTES SUR LE
DEVELOPPEMENT

b

b

\) ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015

Début de la construction de Galion 2

Financement bancaire de 120 millions
ans signé en avril 2015

Commandes des principaux équipements effectuées

Travaux engagés (terrassement, aménagement
hydraulique, renforcement des berges), objectif de
mise en service S1 2017

Travaux dobéam®nage nmdbiorha Galion2i t e

Signature du contrat de la Turbine & Combustion de
Saint -Pierre (La Réunion)

50 millions dbéeuros dbéinvesti ssement

Demande de permis de construire et ICPE en cours
avec objectif dbéobtention ° fin 2015

Objectif de mise en service 12 mois aprés le début
des travaux

19



TRES BONNE PERFORMANCE DU SOLAIRE

NOMBRE DOHEURES £QUI VALENT PLEI NE PRRODEGMINELECTRIQUE

666 652 47 46 En GWh

S12014 S12015 S12014 S12015
b Tr s bonne performance des installations solaires malgr® des
Caraibes et en Europe au premier semestre
b Acquisition en avril 2015 de 14 centrales photovoltaiques en toiture a LaR®uni on dbébune puissance

Les centrales b®n®ficient de contrats dbéachat ddobune dur ®e r

Leur proximit® avec | es i nsAlbaid eréentdes synegyies opéeasonrnelipsimppreastes d 6

@ ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 20



BIOMETHANISATION : AMELIORATION DES PERFORMANCES
OPERATIONNELLES

DISPONIBILITE  (TIPER) PRODUCTION ELECTRIQUE  (TIPER)

En GWh

87%
79% 8,0

46%

S12014 S2 2014 S1 2015 S12014 S2 2014 S1 2015

b Importante amélioration des performances industrielles des deux premieres installations (Tiper et Capter)
b Mise en service de la centrale Sainter (0,5 MW) en avril 2015

b Augmentation significative des tarifs de rachat do®I ect pouradsure®la naBiltéecsonamique ele la
filiere

@ ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015

21



RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015

22



BONNE PERFORMANCE DE LOACTI VI TE MAURI CI ENNI

DISPONIBILITE DES CENTRALES PRODUCTION ELECTRIQUE
7 En GWh
91,3%
89,6% 554
S12014 S12015 S12014 S12015
b Bonne performance des centrales exploitées par Albioma avec not amment un taux dbéappel ®

Terragen depuis mars 2015

b Quote -part du résultat net de ces entités consolidées par mise en équivalence intégrée depuis 2014 au résultat

opérationnel du Groupe (EBITDA et EBIT)

\) ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 23
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BON DEMARRAGE DE LA CAMPAGNE SUCRIERE A RIO PARDO
TERMOELETRICA

ELECTRICITE EXPORTEE

(NETTE DE LA CONSOMMATION DE LA SUCRERIE )
36,0 En GWh
28,7
22,6
S1 2013 S1 2014 S1 2015

b Bon début de campagne sucriere 2015 le 26 mars 2015 (début de campagne 2014 le 22 avril 2014 )
b Teneur en fibre de la canne a sucre plus faible q u 6 e2014
b 2014 .
Acquisition de Rio  Pardo finalisée au 1°¢ avril 2014
Pas de charges de maintenance en inter -campagne ni de frais financiers au 1  © trimestre ; vente sur le marché spot
b 2015 :
Réalisation de la maintenance programmée au 1 e trimestre ; amélioration significative de la performance de la chaudiere

Vente sur le marché  spot et a des clients industriels

@ ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 25



ACQUISITION DE CODORA ENERGIA

b Signature le 15 avril 2015 de la documentation définitive pour
| 6acqui sition de 65% duCodommEnergal de

b Cogénération bagasse de 48 MW
b Extension de 20 MW pour une mise en service en 2017

b Dette dbébacquisition s®curi s®e

b Supervision de | 6exploitation par A

campagne sucriére

Usine de cogénération  Codora Energia

b Levée des conditions suspensives en cours

Closing attendu pour le S2 2015

@ ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 26



COMMERCI ALI SATI ON DE

LOELECTRI

Cl TE: SECURI

A LONG TERME SUR LE MARCHE REGLEMENTE

Excellentes conditions tarifaires

Répartition de la production vendue période 2015 -2035

45%

(1)

® PPA Marché Libre  wPP& Long Terme marché réglementé (Leil&o) MNon contractualisé (spot)

Notes
1 PPA: Power Purchase Agreement

2 Prix moyen pondéré des volumes d 6 ®1 e c tcantractuaks& & long terme sur
le marché réglementé (Leildo) hors indexation des tarifs de vente

O ALBIOMA

Appels d 6 o f frenepertés _en 2015

D Rio Pardo: Contractualisation sur 20 ans a compter de
2016 de 82GWh/an au prix indexé de 212 BRL/MWh
(appel d 6 o f k erergie existante »)

D Codora: Contractualisation sur 20 ans a compter de
2020 de 54GWh/an au prix indexé de 278 BRL/MWh
(appel d 6 o f k erergie nouvelle »)

Rappel des ventes sécurisées _en 2014

D Vente par Rio Pardo d 6 e nv i60% me la production
attendue sur la période 2015-2016 a des clients
industriels (PPA marché libre)
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CHI FFRE DOAFFAI RES ST ABWUELEAENMESTREM

Hors effet prix des mati res pr elfiisemestres estdtablepah i f f
rapporta2014 grace © un taux doéappel ®l epotede | a centr al
En M€ Effet

prix des

Hausse
matlﬁres primes Bonus- Effet volume
wpremleres eﬁxeqs Malus centrale de . Autres
y Effet volume pointe CA Brésil
centrales de * —
-base -
Dont Effet

taux de change
EUR/BRE
-0,3 M€

$12014 $12014 $12015
hors effet prix des matiéres premiéres

ALBIOMA
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EBITDA DE50,2M 0 EN BAISSE DE 16% VS. 2014 HORS EXCEPT .

EBITDA hors exceptionnel en baisse par rapport a N -1 notamment du fait de:
(i) la gréve en Guadeloupe , (ii) des incidents  techniques, et (iii) du Brésil (prix de vente
moi ns ®| ev®s qu dneinde 2h@rded wupplérBentaires)

En M€
___ . _E________ Hausse

! 1 Primes

1 Exceptionnel 1

! fi Bonus/Malus

a0 e ! Effet

» volume

centrale Sous produits
de pointe de combustion Autres

TH France

a0 ae e

0,4
Dont

Augmentation GWh vendus +1,3 M€
Effet prix-2,4 M€
Maintenance programmeée - 1,1 M€
Holding et développt -0,7 M€
Effet taux de change -0,2 M€

7’

’

512014 512015

o ALBIOMA
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RNPGDE95M U SUR LE SEMESTRE

Par rapport a 2014, le RNPG inclut les amortissements et les charges financieres de Rio
Pardo, ainsiquelecoitde | 6 ®mi ssi on o0 b | RPgartatoialitéedu E semestre

En M€

Hausse

Primes fixes Bonus/Malus
0,2 Effet
’ volume Sous produits
centrale de de A
pointe combustion utres
TH France

07 (05 07 Brésil

Résultat
financier
HO Autres

(06 04

$12014 §1 2015

ALBIOMA
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COMPTE DE RESULTAT PAR ZONE/ACTIVITE

: . R S1 2014 VAR
(En millions ddeuros) S1 2015 Publié 15/14
France - Biomasse thermique 136,8 140,4 -3%
France - Solaire ™) 20,5 20,1 +2%
Brésil 4.1 54 -25%
Holding & Autres 25 0,8 +199%
Chiffre d'affaires 164,0 166,7 -2%
France - Biomasse thermique 355 42,0 -16%
France - Solare 16,0 17,3 7%
Maurice 1,2 0,8 +41%
Brésil (0,2) 3,0 NA
Dont Exploitation 1,9 4.4 -57%
Dont Holding et Développement 2,1) 1,4 -50%
Holding & Autres (2,2) 0,9 NA
EBITDA 50,2 64,1 -22%
RNPG de I'ensemble consolidé 9,5 20,7 -54%

(1) y compris Espagne et ltalie

(2) y compris produit exceptionnel lié au réglement d'un litige fournisseur en 2014

@ ALBIOMA
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UNE TRESORERIE DE 82 M u AU 30 JUIN 2015

Des investissements élevés sur le premier semestre en lien notamment avec le projet de

Galion 2 © |l a Martinique et

Cash-flow S1 2015

Service de la dette
31

Remboursement
Emprunt
18

Charges d'intéréts
13

Flux de trésorerie
opérationnelle

= Investissements

40

Maintenance 10
Développement 30

o Nowelpese

Ressources Emplois

@ ALBIOMA

| acqui sition

Trésorerie Groupe

103

31 déc. 2014 30 juin 2015
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UN BILAN SOLIDE

b Dette netteen légéere augment ati on

Réunion

Taux moyen

not amment |l a suite de I dacquisition
Durée de vie résiduelle moyenne de 9 ans
doi nd& {dont Banaea p €,5% etBrésil a 13,4%)
87% de dettes couvertes ou a taux fixe
Dettes Projets sans recours (sauf dette Brésil a recours limité )
(En millions dbe usdjengs) Sdee 2o Variation
Dette Projets 451 459 -2%
Dette Corporate 82 80 2%
Total dette brute 532 539 -1%
Trésorerie (82) (103) -21%
Dépdts de garantie et équivalent 6) (6) -3%
Total dette nette 445 430 3%
Dette nette / EBITDA 3,9x 3,3x
Gearing* 115% 109%

O ALBIOMA

* Dette nette / Capitaux propres

. 34
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DE BELLES AVANCEES AU PREMIER SEMESTRE ET DES ENJEUX DE
CROISSANCE PROMETTEURS

b Avancées du premier semestre
Brésil
i Signature du cont r aCodatad Bnergial ausBrésili on de
i Sécurisation des ventes sur 20 ans a des niveaux de prix historiquement élevés au Brésil
France
T Lancement de la construction de Galion 2

i Signature du premier avenant pour la réalisation des investissements de modernisation a Albioma le Gol

b Enjeux dusecond semestre

Mi se en 1T wMraem dwaction sur | es exploitations thermigues en
Compensation concernant les sous - produits de combustion
Signature de la documentation définitive de Codora Energia (Bresil)

Objectifs révisés confirmés (annonces le 27 mai 2015)

\U’

ALBIOMA
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STRATEGIE DE CROISSANCE 2013 -2023

AXES CLES PROGRAMME D61 NVESTI SSEMENTS

b Mobilisation sur la performance technique et
économique des centrales existantes

b Développement soutenu de nouveaux

projets en France, ~ | 6Cle Maurice et au Br ®sil
b 1 milliard doéeuros doéinvestissements au
cours de la période 2013 -2023

60% en France

40% au Brésil

b Au-del ™ du Br®sil, ®tudes doéopportunit®s de
développement dans de nouveaux pays

Q ALBIOMA RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015 37









